Procedimiento de Operacién 14.3 Garantias de pago

1. Objeto.-El objeto de este procedimiento de operacion es establecer las condiciones generales de
la recepcidon y gestion de las garantias correspondientes a cualquiera de las liquidaciones
establecidas en el Procedimiento de Operacién 14.1 y en las Reglas de liquidaciones y garantias de
pago de los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares. Segun lo establecido en la Regla 132,
los criterios para la determinacién de garantias en los sistemas insulares y extrapeninsulares seran
los establecidos en el procedimiento de operacién de garantias de pago en el sistema peninsular,
considerando su intervencion conjunta en el sistema peninsular y en los sistemas extrapeninsulares
e insulares segun establece la disposicién adicional segunda de la Orden ITC/913/2006, de 30 de
marzo.

El Operador del Sistema podra habilitar a un Tercero Autorizado para que realice la gestién de
garantias y asuma la funcién de contrapartida central, en su caso. Si se ha concedido la citada
habilitacion, las menciones de este Procedimiento de Operacién al Operador del Sistema relativas a
la recepcion, gestidn y determinacion de garantias, se entenderan realizadas al Tercero Autorizado.
El Operador del Sistema informara adecuadamente a los Sujetos de Liquidacion delMereads=de la
habilitacidn al Tercero Autorizado.

2. Ambito de aplicacién y definiciones

2.1 Ambito de apllcaC|on -Este procedimiento de operacion es de aplicacién s=tes=Sujetes—del
al Operador del Sistema, a los distribuidores y a los Sujetos de Liquidacién
acredltados ante el Operador del Sistema en calidad de Sujetos del Mercado de Produccién o de
Sujetos de los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares (SEIE) conforme a lo dispuesto en el
Procedimiento de Operacién 14.1 y en las Reglas de liquidaciones y garantias de pago de los SEIE,
respectivamente.

El Sujeto de Liquidacidn es el responsable acreditado ante el Operador del Sistema de los cobros,
pagos y garantias de pago por su participacion en el Mercado y en los Despachos econdmicos de los
SEIE como sujeto actuando por cuenta propia, como representante en nombre propio y por cuenta
ajena y como responsable ante el operador del sistema de la gestidon de los contratos con otras
comercializadoras segun el articulo 20.6 del Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que
se organiza y regula el Mercado de Produccién de Energia Eléctrica.

2.2 Definiciones.-El término «Mercado» en este procedimiento se refiere al Mercado de Produccion
de Energia Eléctrica. El término «Despachos» en este procedimiento se refiere a los despachos
econdmicos de los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares. El término «Sujeto» en este
procedimiento se refiere a los Sujetos de Liquidacion.

Los horarios mencionados en este procedimiento se refieren al horario central europeo CET (Central
European Time).

3. Constitucion de garantias.-Los Sujetos delMereadsede Liquidacion que puedan resultar deudores
como consecuencia de las liquidaciones del Operador del Sistema le deberdn aportar garantia
suficiente para dar cobertura a sus obligaciones econdmicas derivadas de su participacion en el
Mercado y en los Despachos, de tal modo que se garantice a los Sujetos acreedores el cobro integro



de las liquidaciones realizadas por el Operador del Sistema y en los dias de pagos y cobros
establecidos en el Procedimiento de Operacién 14.1.

La hora limite para aportar las garantias serd las 15:00 horas del ultimo dia sefialado en los distintos
apartados de este Procedimiento de Operacion.

La falta de prestacion de esta garantia, su falta de aceptacién por el Operador del Sistema por
considerarla insuficiente o inadecuada, o su falta de mantenimiento y actualizacién, podra ser&a
causa de suspension de la participacion del Sujeto en el mercado de produccién y en los despachos
segun se establece en el Procedimiento de Operacidn 14.1, en las Reglas de liquidaciones y garantias
de pago de los SEIE y en el apartado 14 de este procedimiento.

4. Liberacion de garantias.-El Operador del Sistema liberard la garantia que preste el Sujeto de
Liquidacidndel-Mereade en el momento en que éste pierda su condicién de Sujeto de Liquidacionget
Metreade, siempre que haya cumplido todas sus obligaciones y haya hecho frente a todas sus deudas
derivadas de su participacién en el mismo o, en su caso, siempre que se haya verificado que no
existen tales deudas.

5. Cobertura de las garantias.-La garantia que debe prestar cada Sujeto respondera sin limitacién
alguna, conforme a lo establecido en el presente Procedimiento de Operacion, de las obligaciones
deudoras que asuma en virtud de la liquidacién realizada por el Operador del Sistema.

La garantia prestada debera responder también de cuantos impuestos y recargos vigentes fueran
exigibles a los Sujetos en el momento del pago por sus obligaciones deudoras por la liquidacion
realizada por el Operador del Sistema.

Esta garantia no responderd de obligaciones contraidas por clientes, personas o entidades distintas
de los Sujetos de Liquidacién que actien en el Mercado y en los Despachos. Esta garantia no
respondera de las obligaciones contraidas por los Sujetos de Liquidacidén con los sujetos que
representa o gestiona ante el Operador del Sistema. En particular, no respondera de los pagos que
deban efectuarse por la liquidacién de los peajes, por los pagos correspondientes a los contratos
bilaterales fisicos y por las liquidaciones realizadas por el Operador del Mercado.

6. Tipos de garantias exigidas.-Las garantias que los Sujetos de Liquidacion del=Mereadse=estdn
obligados a prestar son las siguientes:

a) Una garantia de operacidén basica que se determinard por el Operador del Sistema y se
concretara y revisara en funciéon de la evolucién del volumen de energia contratada en el
periodo y de su potencia horaria maxima de compra y venta solicitada, con el fin de asegurar con
caracter permanente un suficiente nivel de garantia. Esta garantia no podra ser inferior al valor
de sus posiciones deudoras maximas posibles durante un nimero de dias que se establece en el
apartado 10.

b) Una garantia de operacion adicional en el caso de que las liquidaciones practicadas al Sujeto no
sean definitivas.

c) Una garantia excepcional, exigible a los Sujetos en aquellos supuestos en que el Operador del
Sistema lo considere necesario, bien por existir un riesgo superior a la cobertura de las garantias
de operacidon basica y adicional, bien por otras circunstancias especiales que justifiquen
objetivamente la exigencia de garantias complementarias.



A este respecto el Operador del Sistema podra solicitar a una compaiiia de “rating”, la calificacién
del riesgo del Sujeto a efectos de justificar objetivamente la exigencia de
una garantia excepcional. El coste de esta calificacion debera ser asumido por el Sujeto afectado.

7. Formalizacion de las garantias.-La constitucion de las garantias deberd realizarse a favor del
Operador del Sistema mediante uno o varios de los siguientes instrumentos:

a) Depdsitos en efectivo en la cuenta designada por el Operador del Sistema. El Operador del
Sistema podra rentabilizar el efectivo existente en dicha cuenta. Los intereses devengados en esta
cuenta, menos los posibles costes de la misma y menos un maximo de 0,25% que podra conservar el
Operador del Sistema en concepto de comisidn de gestion, se devolverdn a los Sujetos que hayan
aportado los depdsitos en efectivo. El Operador del Sistema realizara las retenciones oportunas de
acuerdo con la legislacion vigente.

b) Aval o fianza de caracter solidario prestado por banco, caja de ahorros o cooperativa de crédito,
gue no pertenezca al grupo de la empresa avalada o afianzada, a favor del Operador del Sistema, en
que el avalista o fiador reconozca que su obligacién de pago en virtud del aval es a primer
requerimiento, totalmente abstracta, sin que el avalista o fiador pueda oponer excepcién alguna
para evitar el pago al beneficiario y, en especial, ninguna dimanante de las relaciones subyacentes
entre el avalista o fiador y el avalado o afianzado. El Operador del Sistema podra establecer un
modelo para formalizar esta garantia.

El Operador del Sistema podra rechazar el aval prestado por una entidad de crédito que no tenga
una calificacién crediticia “rating” de “Investment Grade”. En caso de presentacién de un aval o
fianza solidaria otorgado por una entidad de crédito no residente, el Operador del Sistema podra
rechazar el aval o solicitar previamente a la aceptacidn del aval o fianza una opinidn legal sobre la
validez y ejecutabilidad de la garantia en el pais donde se haya concedido el aval o fianza. El coste
de esta opinion legal sera soportado por la empresa avalada o afianzada. En caso de ejecucién del
aval o de la fianza, los posibles costes de dicha ejecucidn iran a cargo de la empresa avalada o
afianzada.

Si la entidad avalista fuese declarada en situacién concursal, o hubiera quedado sin efecto la
autorizacién administrativa para el ejercicio de su actividad, o bien su calificacion crediticia hubiera
guedado por debajo de la minima exigible en el apartado anterior, el obligado a prestar garantia
debera sustituir dicha garantia por otra, de la misma modalidad o de otra de las recogidas en este
Procedimiento de Operacion, con arreglo a los plazos fijados para la reposicién de garantias.

El pago con cargo a la garantia ejecutada deberd efectuarse de tal forma que el
Operador del Sistema pueda hacerla efectiva a primer requerimiento con fecha valor no mas tarde
de dos dias habiles siguientes al de la fecha del requerimiento.

c) Autorizacion irrevocable de utilizacion, hasta el importe maximo de las obligaciones de pago
contraidas en el periodo a liquidar, de una o varias lineas de crédito suscritas por el comprador de
energia.

Las lineas de crédito contempladas en el presente apartado tendran caracter finalista debiendo ser
utilizadas exclusivamente como lineas de pago o de cobertura en garantia de obligaciones contraidas
en virtud de sus obligaciones de pago respecto de las liquidaciones del Operador del Sistema,
debiendo tener un importe minimo disponible en cada momento equivalente a la garantia de
operacién basica y adicional y, en su caso, al importe adicional correspondiente a la garantia
excepcional, exigidas por el Operador del Sistema.



d) Cesion de los futuros cobros pendientes de pago de las liquidaciones realizadas por el Operador
del Sistema, que el Sujeto que resulte acreedor como resultado de las liquidaciones del Operador del
Sistema haga a favor de los Sujetos deudores, siempre que esta cesidn se realice de acuerdo con el
modelo admitido por el Operador del Sistema, sea aceptada por el Operador del Sistema y el Sujeto
gue cede sus futuros cobros tenga un saldo acreedor en las liquidaciones previas de acuerdo a lo
establecido en el apartado 13. Con independencia de la cantidad que el Sujeto cedente pueda hacer
constar en el documento de cesidn, la cantidad reconocida y, por tanto valida para constituir las
garantias exigidas, sera la menor entre la que consta en el documento y el maximo que se establece
en el apartado 13.

e) Certificado de Seguro de Caucion solidario prestado por entidad aseguradora que no pertenezca
al grupo del tomador del seguro, a favor del Operador del Sistema, como asegurado, en el que el
asegurador reconozca que su obligacién de pago en virtud del mismo es a primer requerimiento,
totalmente abstracta, sin que el asegurador pueda oponer excepcion alguna para evitar el pago al
Operador del Sistema y, en especial, ninguna dimanante de las relaciones subyacentes entre el
asegurador y el tomador del seguro. En particular, la falta de pago de la prima no dard derecho a la
aseguradora a resolver el contrato ni este quedara extinguido, ni la cobertura de la aseguradora
suspendida, ni ésta liberada de su obligacién caso de que se produzca el incumplimiento en el pago
por parte del tomador del seguro. El Operador del Sistema podra establecer un modelo para
formalizar esta garantia.

El Operador del Sistema podra rechazar certificados de seguro de caucién prestados por una entidad
aseguradora que no tenga una calificacién crediticia (rating) de “Investment Grade”.

En caso de presentacién de un certificado de seguro de caucién solidario otorgado por una entidad
aseguradora no residente, el Operador del Sistema podrd rechazar el certificado o solicitar
previamente a la aceptacion del certificado de seguro de caucidn una opinion legal sobre la validez y
ejecutabilidad de la garantia en el pais donde se haya concedido el seguro de caucion. El coste de
esta opinion legal sera soportado por la empresa tomadora. En caso de ejecucién del certificado, los
posibles costes de dicha ejecucion irdn a cargo de la empresa tomadora del seguro.

Si la entidad aseguradora fuera declarada en situacion concursal, o hubiera quedado sin efecto Ila
autorizacién administrativa para el ejercicio de su actividad, o bien su calificacion crediticia hubiera
guedado por debajo de la minima exigible en el apartado anterior, el obligado a prestar garantia
debera sustituir dicha garantia por otra, de la misma modalidad o de otra de las recogidas en este
Procedimiento de Operacién, con arreglo a los plazos fijados para la reposicion de garantias.

El pago con cargo a la garantia ejecutada deberd efectuarse de tal forma que el Operador del
Sistema pueda hacerla efectiva a primer requerimiento con fecha valor no mas tarde de dos dias
habiles siguientes al de la fecha del requerimiento.

8. Gestion de las garantias constituidas.-El Operador del Sistema sera el responsable de la gestion de
las garantias constituidas, en interés de los Sujetos de Liquidaciéndel=Mereads, tanto a efectos de
supervisar las obligaciones de constitucion y mantenimiento de las garantias actualizadas, como de
la gestion patrimonial ordinaria a que diera lugar o, en su caso, de la disposicidon de los importes
necesarios para hacer frente a las obligaciones garantizadas. El Operador del Sistema debera llevar
un registro en el que se incluiran, en epigrafes separados, los derechos y obligaciones relacionados
con las citadas garantias.

El Operador del Sistema conservara en todo momento los documentos en que se formalicen las
garantias constituidas mientras su titular tenga la condicidn de Sujeto de LiquidacidndelMerecads.



Aun en el caso de ejecutar garantias, el Operador del Sistema dispondra siempre de documentos de
formalizacién de garantias para las obligaciones de pago devengadas y cuya liquidacién aidn no se
haya efectuado.

A estos efectos, en la ejecucidn de garantias, el Operador del Sistema conservard siempre el original
de las garantias presentadas, que podra ser reducido en su importe por el avalista en la parte de las
garantias que haya sido ejecutada.

9. Principios para la determinacidn del importe de las garantias exigidas.-El importe de las garantias
exigidas a cada Sujeto de Liquidacién delPMereade=se determinara por el Operador del Sistema
basandose en lo establecido en el apartado 6 y atendiendo a los siguientes criterios:

a) El periodo de riesgo que debe cubrir la garantia de operacidén basica se correspondera con el
periodo de liquidacién mas un incremento para considerar los dias adicionales hasta el pago efectivo
y los siguientes cinco dias necesarios para la formalizacion de nuevas garantias en caso de
incumplimiento y ejecucion de las previamente existentes. En el caso de que el periodo de
liguidacion sea quincenal, el periodo de riesgo sera de 35 dias.

b) Deuda maxima en el periodo de riesgo que debe cubrir la garantia de conformidad con la mejor
previsién de su deuda en dicho periodo. Dicho volumen se actualizara en funcidn de la evolucion de
las liquidaciones.

c) Las obligaciones de pago que pudieran surgir como consecuencia de nuevas liquidaciones
practicadas sobre meses en los que las liquidaciones previas no fueron definitivas.

10. Determinacion del importe y periodo de vigencia de las garantias de operacion bdsicas exigidas.-
El Operador del Sistema calculard y comunicara a los Sujetos de LiquidaciéndelMereade, antes del
ultimo dia habil de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, la cuantia que
deberan constituir los Sujetos por el concepto de garantia de operacién basica exigida para el
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siguiente trimestre, sin perjuicio de la revisidn diaria establecida en el apartado 12. y-deda—revisién

Los Sujetos de LiquidaciongdelMereade deberan modificar las garantias constituidas, conforme a lo
exigido por el Operador del Sistema, durante los cuatro primeros dias habiles del mes que
corresponda.

Las garantias de operacién basicas se determinaran, de forma general, para cada Sujeto de forma
consolidada por el conjunto de ¥ actividades de las que realice en el Mercado y en los Despachos, en
las condiciones descritas en los apartados 10.1y 10.2.

La garantia de operacién basica calculada segun se establece en este apartado se redondeara al alza
a un multiplo de mil euros.

En el caso de que el Operador del Sistema incremente la frecuencia de las liquidaciones segun se
establece en el Procedimiento de Operacion 14.1, los parametros establecidos en este apartado 10
se revisaran en consonancia a los nuevos periodos de liquidacion.

Cuando se produzcan cambios en los activos de los Sujetos de Liquidacion, o bien se produzcan
cambios regulatorios que afecten a los precios de compra o venta, las garantias de operacidn basicas
se revisaran de acuerdo a estas nuevas condiciones, de modo que los valores histéricos seran



corregidos con arreglo al nuevo escenario para que representen fielmente las condiciones futuras
esperadas.

El Operador del Sistema proporcionara informacion a los Sujetos sobre los datos mencionados en los
apartados siguientes.

En todo caso, en el momento de formalizar las garantias, la vigencia deber ser, como minimo, hasta
la fecha prevista de presentacion de la préxima revision mas un mes.

10.1 Garantia de operacidn bdsica.-Las garantias de operacion basicas de los Sujetos por el conjunto
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de actividades en el Mercado y en los Despachos perlas-actividades—de-adguisicidn-de-energiapars
esnsumideres-se determinaran del siguiente modo:

a) Se considerard el saldo neto deudor de los derechos de cobro y obligaciones de pago de la
liquidacién del Operador del Sistema de cada una de las tres series formadas por un nimero de
dias, consecutivos, igual al periodo de riesgo definido en el apartado 9.a que se inician en el primer
dia de cada uno de los meses del afio anterior del mismo periodo trimestral para el que se esta
calculando la garantia de operacién basica.

fc) Alternativamente, aquellos Sujetos que deseen una actualizacion mas frecuente del calculo de la
garantia de operacion deberan solicitar por escrito, segun el modelo que el Operador del Sistema
facilite, que se les someta a los requerimientos de este apartado 10.1.c. y que, por tanto, el calculo
de la garantia de operacién se les realice sobre el segundo valor mas alto de los tres valores
mencionados en el apartado a€. Los Sujetos que se hayan acogido a esta actualizacidn de garantias
mas frecuente tendrdn una revisidn de garantias de operacion basica mas estricta en lo que respecta
al seguimiento diario de las mismas, segun se estipula en el apartado 12.

dg) Los Sujetos vendran obligados a comunicar al Operador del Sistema los cambios previstos en sus
adquisiciones de energia del trimestre siempre que sus adquisiciones previstas superen a las
correspondientes al valor obtenido en los apartados anteriores. En este caso las garantias de
operacion basicas exigidas se aumentaran respecto a las calculadas de la forma general en la misma
proporcidén en que aumenten las adquisiciones previstas.



fk) Se procederd de manera andloga si el Sujeto comunicase cambios prewstos y justificados en sus
adquisiciones de energia del trimestre i = gue supongan una
reduccion mayor del 20% de las consideradas para eI caIcqu segun este apartado. En todo caso, los
Sujetos que se hayan acogido a esta actualizacién de garantias tendran una revisidon de garantias de
operacion basica mas estricta en lo que respecta al seguimiento diario de las mismas, segun se
estipula en el apartado 12. Si en algin momento del trimestre, las adquisiciones de energia superan
las previstas por el Sujeto, éste no podra solicitar en la siguiente revision trimestral una reduccién de
garantias respecto al calculo inicial.

10.2 Garantias de pago minimas e iniciales.- Los Sujetos de Liquidacién que soliciten iniciar la
actividad de adquisicién de energia para consumidores deberadn depositar previamente una garantia
por un importe igual a su prevision de compras en 35 dias valorada al precio medio final del dltimo
mes natural del sistema eléctrico que corresponda, excluido el pago de capacidad, mas el precio de
pago de capacidad de las tarifas de un periodo. En todo caso, las garantias depositadas seran de diez
mil euros como minimo.

Los Sujetos de Liquidacidon que soliciten iniciar la actividad de produccién peninsular deberdn
depositar previamente una garantia igual al producto de la potencia instalada por el saldo medio
deudor por MW de potencia del mismo tipo de produccion en el mes natural. En todo caso, las
garantias depositadas seran de mil euros como minimo.

Los Sujetos de Liquidacion que soliciten iniciar el resto de actividades deberdn depositar
previamente una garantia igual al riesgo de crédito por fallo operacional del apartado 16 con valor
de KER igual a 0,2. En todo caso, las garantias depositadas seran de mil euros como minimo.




11. Determinacion del importe de las garantias de operacion adicionales exigidas.- Cada Sujeto del
Mereadsde Liquidacion debera disponer de garantias de operacion adicionales suficientes para
cubrir las obligaciones de pago derivadas de futuras liquidaciones correctoras de la Liquidacion
Inicial para cada mes sin Liquidacion Final Definitiva. Las garantias de operacion adicionales deberan
estar cubiertas por garantias formalizadas con un plazo de vigencia minimo de trece meses.

El Operador del Sistema proporcionara informacidn a los Sujetos sobre los datos mencionados en los
apartados siguientes.

En todo caso, en el momento de formalizar las garantias, éstas no podran ser cesiones de derechos
de cobro y su vigencia debera ser, como minimo, de trece meses.

Mientras no se realice la Liquidacién Final Definitiva de un mes, se solicitaran garantias de operacién
adicionales para dicho mes a todos los Sujetos segln se establece a continuacién. La primera
solicitud tendrd lugar en la fecha de cierre de la Liquidacion Inicial Provisional del mes completo
establecida en el Procedimiento de Operacion 14.1 i f i : f
delmessiguiente-a-cada—mesteguidade-y los Sujetos deberan constituir la garantia solicitada en los
cuatro dias habiles siguientes a la peticion.

La garantia de operacion adicional calculada segun este apartado se redondeara al alza a un multiplo
de mil euros.

11.1 Actividades de adquisicion de energia para consumidores dentro del sistema eléctrico espafiol.-
Las garantias de operacidn adicionales de los Sujetos delMereadede Liquidacion por las actividades
de adquisicion de energia para consumidores se determinaran del siguiente modo:

- Para los meses con Liquidacidn Inicial Provisional del mes completo la garantia adicional se
estimara como un porcentaje P3 del importe de esta liquidacidn, calculado segun se indica en
este apartado.



- Para los meses con Liquidaciéon Intermedia Provisional, al valor anterior se le descontard, o en su
caso, se le afiadird, el importe adicional de esta nueva liquidacién respecto a la Liquidacién Inicial
Provisional.

- Para los meses con Liquidacién Final Provisional facturada, el importe de la garantia adicional se
estimard como un porcentaje P3PF del importe de Liquidacién Inicial Provisional, calculado segun
se indica en este apartado.

- Para los meses con avance publicado de la Liquidacién Final Provisional, el importe de la garantia
adicional sera la diferencia entre dicha liquidacidn y la Liquidacién Intermedia Provisional.

Para calcular el valor de la garantia adicional de cada mes se utilizaran las liquidaciones finales
publicadas por el operador del sistema hasta el mes anterior con la siguiente precedencia: cierre de
Liquidacién Final Definitiva, cierre de Liquidacién Final Provisional, avance de Liquidacién Final
Provisional.

El método de calculo serd el siguiente:

a) Se calcularan las diferencias porcentuales mensuales entre el importe neto consolidado de la
liquidacion final del Mercado y de los Despachos y el importe neto consolidado de la Liquidacion
Inicial Provisional en los Ultimos nueve meses en los que se disponga de liquidacion final:

P=(LFC-LIC)/ LIC

LFC es el importe mas impuestos de la Liquidacién Final por la adquisicion de energia para
consumidores y LIC el importe mdas impuestos de la Liquidacidn Inicial Provisional de la misma
actividad.

Si el importe de LIC es cero, el valor de P serd igual al veinte por ciento.

Cada porcentaje P se ponderara por la cuota de la liquidacion final del mes sobre las liquidaciones de
todos los meses de la serie para obtener el porcentaje ponderado PPON:

PPON =P x LFC /X LFC

Se elegira el mes con el tercer porcentaje PPON mas alto. Para dicho mes, el porcentaje P del mes
elegido determinarad el valor P3.

En el caso de que P3 sea inferior al uno por ciento se utilizara el porcentaje del uno por ciento. En el
caso de Sujetos con Liquidacién Potestativa el minimo valor de P3 sera del 0,5% si el programa del
mercado mas el desvio medido es superior al 90% del programa total adquirido en el mercado.

En el caso de Sujetos que inicien la actividad de adquisicidn de energia para consumidores y no
exista un histérico de tres meses de liquidaciones finales con importe deudor, se utilizard el
porcentaje P3 del diez por ciento o, de ser mas alto, el porcentaje promedio de los Sujetos que
iniciaron el consumo de energia en los nueve meses de la serie con un maximo del veinte por ciento.
El porcentaje promedio se calculara por separado para nuevos Sujetos con consumo mayoritario en
alta tensién y mayoritario en baja tensién. A cada nuevo Sujeto sin histérico de tres meses se le



aplicara el porcentaje promedio que corresponda segun la potencia contratada de sus puntos de
suministro en alta y baja tensién.

En los meses con Liquidacidn Final Provisional facturada se calculara el porcentaje P3PF como el
tercer mayor porcentaje de la diferencia entre el importe de la Liquidacion Final Definitiva y el
importe de la Liquidacién Final Provisional respecto a la Liquidacidn Inicial Provisional. El porcentaje
minimo serd de un 0,2%.

Se calculardn dos porcentajes P3 a los Sujetos con Liquidacion Inicial Potestativa. El primer
porcentaje P3A se calculard considerando solamente los meses de la serie sin liquidacién inicial
potestativa; el segundo porcentaje P3B se calculard considerando solamente los meses con
liquidacidn inicial potestativa. Si no existe ninglin mes para calcular el segundo porcentaje, el valor
P3B serd la media de los valores 1,8% y 10% ponderados, respectivamente, por la cuota del
programa trimestral de los clientes de tipo 1 y por la cuota del programa trimestral del resto de
clientes.

b) En los meses sin avance ni facturaciéon de la Liquidacién Final Provisional, el importe estimado

para garantias adicionales, GOA,, sera:

GOA, = P3xLIC - (IMPC3C2)
P3 es el porcentaje calculado segln el apartado a); LIC es el importe de la Liquidacidn Inicial
Provisional del mes m por la actividad de adquisicion de energia para consumidores mds impuestos;

IMPC3C2 es la diferencia, positiva o negativa, entre la Liquidacién Intermedia Provisional y la
Liquidacion Inicial Provisional mas impuestos en los meses en los que existe Liquidacion Intermedia

Provisional. Si el importe de LIC es cero sin existir baja de actividad del Sujeto, el valor de GOA,, sera
la maxima diferencia de importes entre la liquidacidn final e inicial de la serie de nueve meses.

Los importes GOA, de los Sujetos con liquidacién inicial potestativa se calcularan utilizando los
porcentajes P3Ay P3B del apartado a) que correspondan al mes m.

c) En los meses con avance publicado de la Liquidacién Final Provisional, el valor de GOA,, sera:

GOAn = IMPA4C3

IMPAA4C3 es la diferencia deudora entre el avance de la Liquidacién Final Provisional y la Liquidacion
Intermedia Provisional mas impuestos. Si la diferencia es acreedora, el importe de GOA,,, sera cero.

d) En los meses con Liquidacion Final Provisional facturada, el valor de GOA,, sera:

GOAp, = P3PFxLIC

P3PF es el porcentaje calculado segun el apartado a).
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e) En todo caso, si el valor GOA,, de un mes calculado segun el apartado b) es menor que el riesgo
de crédito por energia no adquirida en el mes establecido en el apartado 15, se tomara como valor

GOA, el importe del riesgo de crédito.
&f) El importe de garantia de operacion adicional (GOA) se calculara con la férmula siguiente:
GOA=PE (DG DAL PDS DG IMDPDA
GOA =3, GOA,

Donde m es cada uno de los meses pendientes de Liquidacién Final Definitiva.

g8 Los distribuidores deberdan comunicar al operador del sistema, antes del dia 15 de cada mes, los
valores de energia disponibles utilizados en la facturacién de las tarifas de acceso a cada
comercializador o consumidor cualificado de los meses sin cierre de medidas, con desagregacion por
peaje de acceso, nivel de tension y sistema eléctrico. Dichos valores podran ser utilizados para
nuevas estimaciones del valor porcentaje P3 cuando superen los valores de energia considerados
para el cdlculo de garantias de operacién adicionales y, en su caso, para nuevos calculos de las
garantias de operacion adicionales.

11.2 Actividades de produccion y de intercambios internacionales.- Los Sujetos a los que se les
liqguiden actividades distintas de las descritas en el apartado 118.1, deberdn prestar como garantias
de operacion adicionales la maxima diferencia deudora entre cualquier liquidacién, referida a un
mes completo, posterior a la inicial y la liquidacién inicial correspondiente durante los ultimos deee
nueve meses.

12. Revision de las garantias de operacion exigidas (bdsicas,=¢ adicionales y riesgo de crédito) como
consecuencia del sequimiento diario de las mismas.-Para el calculo del importe de las garantias
exigidas que en cada momento correspondan, el Operador del Sistema podra verificar en cualquier
momento que la garantia aportada por el Sujeto delMereadsde Liquidacion cubre el importe total
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de las obligaciones de pago devengadas y no abonadas. Para realizar este seguimiento de forma
transparente, el Operador del Sistema pondra diariamente a disposicidn de los Sujetos, a través de la
aplicacion informatica del Operador del Sistema, la siguiente informacion:

a) Las garantias constituidas.

b) Las obligaciones de pago menos los derechos de cobro devengados hasta la fecha, mas las
garantias de operacion adicionales exigidas segun el apartado 11.

c) El riesgo de crédito por energia no adquirida calculado segun el apartado 15. El seguimiento diario
incluird el riesgo de crédito de un mes hasta la fecha de constitucidn de las garantias de operacion
adicionales del mes.

d) El riesgo de crédito por fallo operacional calculado segun el apartado 16.

e) El valor porcentual de la suma de los valores obtenidos en los apartado b), c) y d) respecto de las
garantias constituidas que se indican en el apartado a).

f) El valor de la garantia constituida que tedricamente no estd cubriendo ni obligaciones de pago
menos derechos cobrados, ni la garantia por operacion adicional exigida, ni la garantia excepcional
exigida, ni ambos riesgos de crédito, que determinara la garantia disponible.

eg) Una estimacion del nimero de dias de obligaciones de pago que pueden ser cubiertos por la
garantia disponible. Para dicha estimacidn se utilizara la media diaria de las obligaciones de pago
devengadas en los Ultimos diez dias naturales.

Si el nimero de dias calculado en el apartado eg) es inferior a siete o el porcentaje calculado en el
apartado ee) es superior al ochenta por ciento, el Operador del Sistema instard al Sujeto de
Liquidaciondel=Mereade al aumento o reposicién de garantias necesarias para cumplir con lo
estipulado en ambos apartados. El aumento o reposicion se incrementard en un 20%, y se
redondeara al alza a un multiplo de mil euros.

Para aquellos Sujetos de Liquidacion del=Mereads=que se hayan acogido a una actualizacién de
garantias mas frecuente en los términos de los apartados 10.1.c&&=38<+%k vy 10.1.f24, los
pardmetros de 7 dias y 80% seran de 14 dias y 60%, respectivamente.

El Sujeto de Liquidacion delMereade-debera constituir la garantia exigida antes de las 15:00 horas
del tercer dia habil posterior a la peticién de aumento o reposiciéon de garantias. Sin perjuicio de lo

12



dispuesto en el apartado 14, el segundo incumplimiento de este plazo en un mismo mes implicara
que el seguimiento diario pasara a realizarse con los parametros de 14 dias y 60%.

13. Cesion de cobros

13.1 Cdlculo de los cobros que se pueden ceder a terceros.-Los cobros que un Sujeto de
LiquidacidndelMereade puede ceder a otro Sujeto y que se consideraran validos para la constitucidon
de garantias, los calculard el Operador del Sistema en las mismas fechas y para el mismo periodo en
gue calcule las garantias que deben constituir los Sujetos deudores, de la forma siguiente:

a) En el caso de que un Sujeto comunique al Operador del Sistema que desea realizar cesidon de
cobros a otro Sujeto, se le calculara la cantidad maxima que puede ceder como la suma acreedora
de los saldos de sus derechos de cobro y sus obligaciones de pago en el periodo de dias consecutivos
en los que se ha calculado el valor de las obligaciones deudoras para el calculo de las garantias del
Sujeto receptor de la cesién, segun el apartado 10.

b) En el caso de que un Sujeto comunique al Operador del Sistema que desea realizar cesion de
cobros a varios Sujetos, una vez calculadas individualmente las garantias que deben prestar los
Sujetos, se calcularan las correspondientes al conjunto de los Sujetos receptores de la cesion de
cobros determinando la cuantia y el periodo de dias correspondiente de la forma indicada en el
apartado 10. Los cobros que puede ceder el Sujeto como garantia al conjunto de Sujetos se
calcularan, para el periodo determinado en el punto anterior, como si de un Sujeto individual se
tratara.

Si los cobros a ceder no cubrieran la suma de las garantias exigidas de forma individual a cada uno
de los Sujetos, éstos deberan constituir la garantia que falte mediante cualquier otro de los
instrumentos establecidos en apartado 7. A efectos de determinar la cantidad que falta se repartiran
los cobros a ceder segun el orden de precedencia que comunique el Sujeto cedente, o, en su
defecto, en proporcion a las obligaciones deudoras de los Sujetos receptores.

13.2  Cesion de derechos de cobro como consecuencia del seguimiento diario de las garantias.-Si
en el seguimiento diario de las garantias de un Sujeto, segun esta previsto en el apartado 12, se
detecta que se dan las circunstancias para exigir al Sujeto el aumento de las garantias constituidas, y
otro Sujeto comunica su deseo de cederle sus derechos de cobro, se le calcularadn los que le resulten
acreditados y pendientes de cobro en el periodo actual.

14. Criterios de actuacion frente a los incumplimientos.

14.1 Incumplimiento de las obligaciones de pago.-En el caso de que algun Sujeto de Liquidacidéndet
Metreade incumpliera en todo o en parte, cualquiera de sus obligaciones de pago derivadas de su
actividad en dicho mercado, el Operador del Sistema ejecutarad con la maxima diligencia y con la
mayor brevedad las garantias constituidas, a fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones del
Sujeto incumplidor.

Asimismo, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, si el Sujeto incumplidor es un consumidor directo=eusalifieads, el Operador del
Sistema comunicara inmediatamente dicho incumplimiento, tsate=al Ministerio de Industria,
Energia y Turismo=y=Esergia, a la Comisiéon Nacional de Energia, asi como al distribuidor de zona
correspondiente al mencionado consumidor.

El Operador del Sistema podrd, ademas, acordar la suspensidn provisional del Sujeto incumplidor,
dando cuenta de ello a la Comisidn Nacional de la Energia y al Ministerio de Industria, Energia y

Turismo=Erergia.
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14.2  Insuficiencia de las garantias e incumplimiento de las obligaciones de constitucion, aumento
0 reposicion de garantias.-Cuando como consecuencia de la ejecuciéon de garantias, por ser éstas
insuficientes conforme a los apartados 10, 11 y 12, por expirar o ser insuficiente su plazo de vigencia,
o como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de constituciéon, aumento o reposicion
de garantias en los plazos previstos en los apartados 10, 11 y 12, o por cualquier otra razon, las
garantias no fueran validas o fueran insuficientes, el Operador del Sistema requerira al Sujeto de
Liquidacidon delMereade-en cuestion para que reponga su garantia en el plazo de dos dias habiles. Si
el riesgo es superior a la cobertura de las garantias o si transcurrido este plazo la garantia no hubiera
sido repuesta, el Operador del Sistema podra acordar su suspensidén provisional como Sujeto de
Liquidacién, Sujeto del Mercado y Sujeto de los SEIE y la suspension provisional de los sujetos de
cuya liquidacién sea responsable.delMereads.

Una vez acordada la suspensién, se dard cuenta de ello a la Comisidon Nacional de Energia y al
Ministerio de Industria, Energia y Turismo=Erergia.

La falta de constitucidn, de reposicion o de actualizacion por parte de un Sujeto de Liquidacién de
cualquiera de las garantias previstas en estos Procedimientos de Operacién se entendera como una
orden de liquidacidon de todas las transacciones en que haya intervenido el mismo, a todos los
efectos, por lo que el Operador del Sistema, en caso de acordar la suspension del Sujeto, procedera
a realizar una liquidacidn excepcional en los términos establecidos en el P.O. 14.1.

14.3 Situacion concursal de un Sujeto de LiquidaciondelMereade.-En el caso de que un Sujeto de
LiquidaciondelMereade entrara o estuviera en una situacion concursal, deberd comunicarlo de
inmediato al Operador del Sistema. El Operador del Sistema podrd exigirle una garantia
complementaria e incluso podra acordar su suspension provisional como Sujeto del Mercado, Sujeto
del los SEIE y Sujeto de Liquidacidon. Una vez acordada la suspensién, se dara cuenta de ello a la
Comisidn Nacional de Energia y al Ministerio de Industria, Energia y Turismo=y=Eresgie. Una vez
acordada la suspension provisional, el Operador del Sistema podra realizar una liquidacion
excepcional en los términos establecidos en el P.O. 14.1.

14.4 Incumplimiento prolongado en el pago.-En el supuesto de que se produzca un incumplimiento
prolongado de las obligaciones de pago por parte de un Sujeto de LiquidaciéndelMereads, que no
resulte cubierto por las garantias constituidas por dicho Sujeto, el Operador del Sistema se dirigira
contra él judicialmente o por cualquier otro medio admitido en el ordenamiento juridico. El Sujeto
incumplidor vendrd obligado a pagar los descubiertos, con sus intereses, y todos los dafios y
perjuicios causados.

A estos efectos, se considera que se produce un incumplimiento prolongado de las obligaciones de
pago por parte de un Sujeto si transcurriesen dos dias habiles desde la fecha en que el pago fuere
exigible sin que se haya realizado.

14.5 Incumplimientos de Sujetos de Liquidacion responsables de la liquidacion de comercializadoras.-
Si los incumplimientos descritos en este apartado 14 corresponden a un Sujeto de Liquidacion
responsable de la liquidaciéon de comercializadoras, el Operador del Sistema informara al Ministerio
de Industria, Energia y Turismo a efectos de lo dispuesto, en su caso, en el articulo 44.4 de la Ley
54/1997, de 27 noviembre, del Sector Eléctrico, y en la disposicion adicional quinta del Real Decreto
485/2009, de 3 de abril, por el que se regula la puesta en marcha del suministro de ultimo recurso
en el sector de la energia eléctrica.

Asimismo, el Operador del Sistema comunicard a los distribuidores la existencia de un
incumplimiento del Sujeto de Liquidacién. Los distribuidores suspenderdn cualquier solicitud de
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asignacion de nuevos puntos de suministro a las comercializadoras del Sujeto de Liquidacion hasta
que reciban comunicacidn del Operador del Sistema de la resolucién del incumplimiento.

15. Riesgo de crédito por energia no adquirida.-El operador del sistema requerirad garantias de pago a
cada Sujeto de Liquidacion por energia no adquirida para consumidores en periodos con liquidacion
final pendiente.

El operador del sistema calculard el riesgo de crédito por energia no adquirida de cada Sujeto de
Liquidacion, durante cada mes natural y en cada sistema eléctrico, segun la siguiente férmula:

RICRENAS = (EEST — EPRDA) x PROS

RICRENAS es el riesgo de crédito por energia no adquirida del Sujeto de Liquidacién en el Mercado o
en cualquiera de los despachos de los SEIE.

EEST: consumo de energia estimado en barras de central en todos los puntos de suministro
asignados al Sujeto de Liquidacion. Los puntos de suministro del Sujeto de Liquidacidn
son los asignados a todos los comercializadores y consumidores directos cuya liquidacién
ante el operador del sistema es responsabilidad del Sujeto de Liquidacién.

EPRDA: sera la suma del programa de adquisiciéon de energia del Sujeto y de sus desvios,
descontando la energia por 6rdenes de reduccion de potencia.

PROS: precio medio de la liquidacidn ante el operador del sistema. En el sistema peninsular sera
la suma del precio medio mensual de desvios por mayor consumo mas el precio medio
mensual de los servicios de ajuste del sistema mas el precio medio mensual de
financiacién del pago por capacidad que corresponda seguln los peajes de acceso de los
puntos de suministro del Sujeto de Liquidacién. En los sistemas insulares y
extrapeninsulares serd la suma del precio medio de liquidacion a comercializadores libres
y consumidores directos mas el precio medio de financiacion del pago por capacidad que
corresponda segun los peajes de acceso de los puntos de suministro del Sujeto de
Liquidacién. Los precios medios mensuales se calcularan como la media aritmética de los
precios horarios del mes.

El valor de EEST se calculara segun la siguiente férmula:
EEST =PCCx NH x FU
— PCC es la potencia media contratada en el mes en los puntos de suministro del Sujeto de
Liquidacion;
— NH es el numero de horas del mes;

— FU es el factor de utilizacién en barras de central.

Los distribuidores comunicaran al operador del sistema antes del dia 15 de cada mes la potencia
contratada por el conjunto de los puntos de suministro asignados el primer dia del mes a cada

15



comercializador y consumidor directo. La potencia se comunicara desagregada por peajes de acceso,
nivel de tensidon y por sistema eléctrico. Los distribuidores podran comunicar al operador del
sistema nuevos valores de potencia contratada si hay cambios de los puntos de suministro de un
comercializador durante el resto del mes.

Los distribuidores podran comunicar adicionalmente la energia total medida en el mismo mes del
ano anterior en los puntos de suministro asignados el primer dia del mes en curso al Sujeto de
Liquidacién, con desagregacion por peaje de acceso, nivel de tensidn y sistema eléctrico. En este
caso, el operador del sistema utilizara la energia medida elevada a barras de central para calcular el
valor de EEST correspondiente a los puntos de suministro del distribuidor.

El factor de utilizacidon en barras de central de la potencia contratada, FU, para cada peaje de acceso
y para cada mes, se calculard en cada sistema como cociente entre la medida total en barras de
central y la potencia contratada, ambos valores referidos al mismo mes del aifo anterior. El operador
del sistema publicara los factores de utilizacién resultantes de cada cierre de medidas mensuales.

Mientras no se disponga de la informacidon de medidas y potencias del mismo mes del afio anterior,
el factor de utilizacién serd igual a 7% para los peajes en baja tensidon y a 25% para los peajes de
acceso en alta tension.

El operador del sistema calculard diariamente el riesgo de crédito de cada Sujeto de Liquidacion de
los dias transcurridos del mes en cada sistema y calculara el riesgo agregado de todos los sistemas
en el mes redondeado al siguiente multiplo superior de mil euros. El riesgo de crédito de un mes se
revisard tras la facturacién de la Liquidaciéon Intermedia Provisional del mes para considerar el nuevo
valor de EPRDA.

El requerimiento de garantias por riesgo de crédito por energia no adquirida no sera de aplicacién a
aquellos Sujetos de Liquidacién a quienes la normativa del sector eléctrico considere con medios
suficientes para imponer obligaciones de cardcter econdmico; en particular, no serd de aplicacion a
los comercializadores de ultimo recurso designados segun lo dispuesto en el articulo 2 del Real
Decreto 485/2009, de 3 de abril, y en su disposicién adicional duodécima. El requerimiento no sera
de aplicacién a los Sujetos de Liquidacién pertenecientes a los grupos empresariales establecidos en
el apartado 1.9 del Anexo | del Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, que hayan solicitado la
compensaciéon de importes entre sujetos del mismo grupo establecida en el apartado 7 del
Procedimiento de Operacién 14.7. El requerimiento de garantias por riesgo de crédito por energia
no adquirida no serd de aplicacién a los comercializadores y consumidores directos que cumplan los
requisitos para realizar la liquidacidon potestativa del desvio del consumo de clientes tipo 1
establecida en el Procedimiento de Operacion 14.1 si en el mes anterior el programa del mercado
mas el desvio medido fue superior al 90% del programa total adquirido en el mercado.

16. Riesgo de crédito en la liquidacion peninsular por riesgo operacional de desvio.- El riesgo
operacional de desvio se define como el riesgo de incurrir en obligaciones de pago por desvios
resultantes de un fallo de los procesos o sistemas de los sujetos que ocasione desvios en las
unidades de programacion peninsulares asignadas a un Sujeto de Liquidacion excluidas las de
adquisicion de energia para consumidores.

El riesgo de crédito por exposicidén a riesgo operacional de cada Sujeto de Liquidacién se calculara
diariamente con la siguiente férmula cuyo resultado se redondeara al multiplo superior de mil

euros:

RICROP =24 x 2 x POTV x KER x PDSVBAIJ
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— POTV es la suma de la potencia maxima de venta de las unidades de programacion de
importacién, genéricas y de produccion peninsular del Sujeto de Liquidacidn excluida las
unidades integradas en zonas de regulacién y las que tienen derecho de cobro por
incentivo a la inversion o por servicio de disponibilidad;

— PDSVBAIJ es el precio medio aritmético de los desvios por menor produccion en los 30
dias anteriores mas impuestos;

— KER es el coeficiente de exposicién de los programas del mercado a un desvio a bajar por
fallo operacional.

El valor de KER se calculara diariamente con precisién de dos decimales y con la informacién de los
30 dias anteriores segun la siguiente férmula:

KER = (MAXPROG — MEDIDA) / (POTV x 24 x 30)

MAXPROG = maximo (PBF, PHF)
PHF es la suma, en todas las horas de los 30 dias, de la energia en los ultimos programas finales de
las unidades de programacién de produccién, de importacién y genéricas de venta incluidas en la

definicion de POTV

PBF es la suma, en todas las horas de los 30 dias, de la energia en el programa base de
funcionamiento de las unidades anteriores.

MEDIDA es la suma, en todas las horas de los 30 dias, de las medidas disponibles de las unidades
produccién y del programa de energia en frontera de las unidades de importacién.

En todo caso, el valor minimo de KER serd igual a 0,1.
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